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免责声明

本文件由中国中煤能源股份有限公司（简称“本公司”）编制，未经独立审核。
本公司对文件中所包含的信息或观点的公正、准确、完整或正确性未作任何明
确或隐含的表述或担保，因此不得对其公正、准确、完整或正确性产生任何依
赖。本文件中包含的信息可能不经通知而变更，且不会就演示后所发生的重大
进展而进行更新。本公司不承担任何（因疏忽或其他原因）由于对本文件或其
内容的任何使用而造成的任何损失，或以其它方式产生的与本文件相关的损失

此处表述的有关本公司和其它事件，如中国经济和中国内地煤炭行业的意见和
前瞻性声明是根据一系列假设做出的。此类声明受到一些未知或已知风险的约
束，包括本公司无法控制的因素，此类因素可导致本公司的实际业绩或表现严
重背离前瞻性声明或其中的表述或隐含的观点。本公司及其联席牵头经办人、
及其各自的关联机构、顾问和代表均不承担就该等日期后发生的事件或情况更
新上述观点或前瞻性声明的责任

本文件并不构成任何认购或购买证券的出售要约或邀请，或对提出收购要约的
邀请。本文件的任何部分均不得构成任何合同或承诺的基础，任何合同或承诺
也不得依赖本文件的任何部分。任何购买或认购证券的决定均须根据本公司公
布的有关发售交易的招股书或其他发售函件中包含的信息而做出
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周东洲 董事会秘书

公司管理层介绍

财务部经理

高建军 执行董事、总裁

吴 军 煤炭销售中心总经理

陈 雷 煤化工销售中心副总经理

柴乔林



2015年上半年煤炭行业形势回顾



煤炭企业生产经营面临严峻挑战
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公司应对行业严峻局面所做的工作
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狠抓煤炭产销管理（一）
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狠抓煤炭产销管理（二）

2015_1H 2014_1H 同比增减

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

一、自产商品煤

合计 4,642 310 5,526 382 -884 -72

（一）动力煤 4,256 294 5,212 370 -956 -76

1、内销 4,238 293 5,187 369 -949 -76

（1）长协 3,551 305 4,288 383 -737 -78

（2）现货 687 232 899 303 -212 -71

2、出口（长协） 18 467 25 565 -7 -98

（二）焦煤 386 482 314 578 72 -96

1、内销（现货） 386 482 314 578 72 -96

二、买断贸易煤

合计 1,572 341 1,790 444 -218 -103

（一）国内转销 1,491 335 1,624 436 -133 -101

（二）自营出口 1.8 1,700 1.4 2,099 0.4 -399

（三）进口贸易 79 423 165 506 -86 -83

三、进出口及国内
代理

售价为代理费用 198 3 196 6 2 -3

总计 6,412 - 7,512 - -1,100 -
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狠抓降本增效

（元/吨）

自产商品煤
销售成本 2015_1H

(元/吨)
2014_1H
(元/吨)

同比
变化（%）

材料成本（不含外购入洗原料煤成本） 42.94 41.27 4.0

外购入洗原料煤成本 6.17 13.69 -54.9

人工成本 31.29 30.29 3.3

折旧及摊销 41.85 36.23 15.5

维修支出 5.49 7.64 -28.1

外包矿务工程费 14.56 27.93 -47.9

其他成本 36.36 43.70 -16.8

合计 178.66 200.75 -11.0
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狠抓煤化工项目稳定运行（一）

煤化工产品产销量（万吨） 2015年_1H 2014_1H 变化比率（%）

烯烃

聚乙烯产量 17.8 - -

销量 17.3 - -

聚丙烯产量 16.8 - -

销量 15.9 - -

尿素

产量 88.9 36.2 145.6

销量 85.0 30.2 181.5

甲醇

产量 35.6 21.2 67.9

销量 39.0 22.5 73.3

焦炭

产量 96.2 95.6 0.6

销量 109.0 120.5 -9.5

其中：自产焦炭销量 96.6 95.3 1.4

注：本公司甲醇销量包括买断销售中煤集团所属龙化集团全部甲醇产品
2014年1-6月份尿素、甲醇销量包括试生产期销量
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注：◆：含销售中煤集团所属龙化集团生产甲醇，2015年1-6月1.60万吨，2014年1-6月3.13万吨。

狠抓煤化工项目稳定运行（二）

2015年_1H 2014年_1H 增减幅

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

单位销售成本
（元/吨）

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

单位销售成本
（元/吨）

销售量
（%）

销售价格
（%）

单位销售成本
（%）

一、烯烃 33.2 7,728 3,785.18 - - - - - -

1、聚乙烯 17.3 8,104 - - - - - - -

2、聚丙烯 15.9 7,318 - - - - - - -

二、甲醇◆ 39.0 1,538 1,313.32                                                                                                        8.2 2,197 2,028.07 375.6 -30.0 -35.2

三、尿素 85.0 1,766 959.05 9.0 1,422 1,366.44 844.4 24.2 -29.8

四、焦炭 109.0 790 684.94 120.2 998 917.76 -9.3 -20.8 -25.4
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资产负债率

57.7% 60.8%

2014.12.31 2015.6.30

利息保障倍数

1.1x
0.5x

2014_1H 2015_1H

0.16 0.12

2014_1H 2015_1H

总资产周转率

（次）

3.8 3.2 

2014 1H 2015 1H

应收账款周转率

（次）

3.1 2.5 

2014_1H 2015_1H

存货周转率

（次）

每股经营现金流

（元/股）

0.04 0.03 

2014_1H 2015_1H

狠抓经营现金流管理和筹融资工作
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（百万元）

毛利与毛利率

（百万元）

营业利润与营业利润率 归属母公司股东的净利润和净利润率

（百万元）

11,544 9,245
32.6% 31.1%

2014_1H 2015_1H

收入

（百万元）

35,435 29,747

亏损额得到有效遏制



14

资本开支计划及完成情况

资本开支计划及完成情况

(亿元)

168.3 

91.9 

57.3 

1.7 
16.2 

1.2 

51.9 

23.9 21.1 
0.2 6.3 0.3 

合计 煤炭 煤化工 煤矿装备 电力 其他

2015年计划 2015年上半年实际完成



行业形势前瞻和下半年重点工作
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从公司情况看从宏观形势看

• 国民经济总体呈现缓中趋稳、稳中向
好的运行态势；

• 今年以来国家加大稳增长力度，“一
带一路”、长江经济带和京津冀协同
发展一体化发展战略，以及重大工程
项目建设相继展开，将拉动钢材、水
泥等产品需求量及用电量的增长，能
源消费需求仍将保持适度增加；

榆林烯烃、图克化肥、蒙大甲醇等
新型煤化工项目逐步实现全系统、
全流程高负荷运行；
蒙大工程塑料项目、平朔劣质煤综
合利用项目有序推进；
蒙陕基地高产高效煤矿项目加快建
设；
平朔2×660MW、2×350MW低热值
煤发电项目、大屯2×350MW热电
项目、新疆准东2×660MW五彩湾
北二电厂项目取得核准批复，并全
面开工建设。

行业形势和公司发展趋势

加快调整结构
推进转型升级

是应对行业困境的长久之计

从行业情况看

• 煤炭作为我国基础能源、以煤为主的
能源格局在短期内不会改变；

• 国家连续出台的控制煤炭产量、稳定
煤炭价格、清费立税等多项措施正在
逐步发挥效应。

煤炭行业下行压力
将逐步得到缓解
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煤炭行业

形势前瞻

突出抓好产运销衔接

努力扩大销售规模

重点抓好应收账款

存货控制和现金流管理

坚持不懈抓好降本增效工作

严格落实安全生产责任

抓好项目建设管理

加快清理低效无效资产

加大减亏扭亏力度

下半年重点工作

公司下半年
重点工作



问答环节



附件：H股主要经营数据
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（百万元）

毛利与毛利率

（百万元）

EBITDA与EBITDA利润率 本公司股东应占利润和净利润率

（百万元）

4,329 2,59712.2%
8.7%

2014_1H 2015_1H

收入

（百万元）

35,435 29,747

主要经营指标(H股)
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自产商品煤销售成本（H股）

（元/吨）

自产商品煤
销售成本

2015_1H
(元/吨)

2014_1H
(元/吨)

同比
变化（%）

材料成本（不含外购入洗原料煤成本） 42.94 41.27 4.0

外购入洗原料煤成本 6.17 13.69 -54.9

员工成本 31.29 30.29 3.3

折旧及摊销 44.92 38.89 15.5

维修及保养 5.49 7.64 -28.1

运输费用及港杂费用 104.79 107.79 -2.8

销售税金及附加 15.65 10.86 44.1

外包矿务工程费 14.56 27.93 -47.9

其他成本 39.17 45.26 -13.5

合计 304.98 323.62 -5.8
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A、H股准则差异说明

归属于母公司股东的净利润
（合并）

归属于母公司股东的净资产
（合并）

本期发生额 上期发生额 期末余额 期初余额
按企业会计准则差异项目及金额 (965,205) 686,303 85,349,900 86,717,506
按国际会计准则调整的项目及金额：
专项储备及相关递延税调整(a) (108,752) 92,066 344,602 386,016
政府补助调整(b) 1,855 1,855 (42,665) (44,520)
股权分置流通权调整(c) - - (155,259) (155,259)
按国际财务报告准则 (1,072,102) 780,224 (85,496,578) 86,903,743

单位：千元

(a)专项储备及相关递延税调整：专项储备包括维简费、安全费、煤矿转产发展资金、矿山环境恢复治理
保证金和可持续发展准备金。在中国企业会计准则下，本集团计提专项储备时，计入生产成本及股东权
益中的专项储备，对属于费用性质的支出于发生时直接冲减专项储备；对属于资本性的支出于完工时转
入固定资产，同时按照固定资产的成本冲减专项储备，并全额确认累计折旧，相关固定资产在以后期间
不再计提折旧。在国际财务报告准则下，计提专项储备作为未分配利润拨备处理，相关支出在发生时予
以确认，并相应将专项储备转回未分配利润。

(b)在中国会计准则下，属于政府资本性投入的财政拨款，计入资本公积科目核算。在国际财务报告准则
下，上述财政拨款视为政府补助处理。

(c)在中国企业会计准则下，非流通股东由于实施股权分置改革方案支付给流通股股东的对价在资产负债
表上记录在长期股权投资中；在国际财务报告准则下，作为让与少数股东的利益直接减少股东权益。


